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Celem artykulu jest przyblizenie czytelnikom zagadnien zwiazanych z
prawidiowym ujeciem skutkow utraty wartosci aktywéw w rachunku przeptywoéw
pienieznych. Analiza tego problemu prowadzi do wniosku, ze odpisy aktualizujace
warto$¢ majatku przedsiebiorstwa moga by¢é przyczyna prezentowania
nieprawidiowych wartosci w odpowiednich pozycjach tej czesci sprawozdania
finansowego. Prowadzi to przede wszystkim do braku wewnetrznej spoéjnosci
sprawozdania, natomiast w szczegélnych okoliczno$ciach moze by¢ przyczyna braku

wiarygodnosci sprawozdania finansowego jako catosci.

Ryzyko btedéw w rachunku przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych to cze$¢ sprawozdania finansowego czesto
niedoceniana zaréwno przez ksiegowych jak i biegtych rewidentow, ktérzy zwykle skupiajg sie
na bilansie oraz rachunku zyskow i strat, jako ,tradycyjnie” najwazniejszych czesciach
sprawozdania finansowego, ksztattujgcych obraz sytuacji majatkowe] i finansowej
przedsiebiorstwa. Nabiera on jednak znaczenia dla tych uzytkownikdw sprawozdan
finansowych, ktdrzy zainteresowani sg zdolnoscig przedsiebiorstwa do generowania strumienia
pieniedzy, a wiec w szczegdlnosci dla menedzeréw zarzadzajacych jednostka, kontrahentéw
udzielajacych kredytu kupieckiego oraz bankdéw finansujacych dziatalno$¢ jednostki. To na
podstawie rachunku przeptywéw pienieznych moze by¢ dokonywana ocena ptynnosci i
wyptacalnosci jednostki, od ktérej moze zalezec jej dalsze funkcjonowanie lub rozwéj. Z tego
powodu, ta cze$c¢ sprawozdania finansowego powinna by¢ sporzadzana ze szczegdlng precyzja,
gdyz ewentualne btedy mogq by¢ uznane przez odbiorcow informacji jako celowe dziatania
jednostki, zmierzajace do ukrycia niekorzystnych zjawisk, a przez to do uznania catego

sprawozdania jako mato wiarygodnego i ogdlnie negatywnej oceny przedsiebiorstwa.

Jedng z mozliwych przyczyn nieprawidtowosci w rachunku przeptywéw pienieznych moze
by¢ zjawisko utraty wartosci aktywow, ktére w duzym skrécie mozna scharakteryzowac jako
spadek wartosci posiadanego przez przedsiebiorstwo sktadnika majatku ponizej wartosci, w
jakiej figuruje on w ksiegach jednostki. Utrata wartosci aktywow w swej istocie nie jest czyms$
nowym, natomiast stosunkowo niedtugo funkcjonuje pod tym pojeciem, ktére swoje
upowszechnienie moze zawdziecza¢ m.in. coraz wiekszej popularyzacji miedzynarodowych
standardéw rachunkowoéci (miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej)?.

Skutkiem utraty wartosci aktywoéw w ksiegach rachunkowych przedsiebiorstwa jest odpis
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aktualizujacy, ktory ,urealnia” warto$¢ majatku jednostki prezentowang w bilansie. Jednak
odpis wptywa takze na pozostate czesci sprawozdania finansowego, poniewaz sg one ze sobg
écisle powigzane. Z tego wzgledu wiedza na temat zdarzen ksztattujacych wartos¢ majatku
przedsiebiorstwa, sposobu ich ujecia w ksiegach rachunkowych oraz sposobu ich prezentacji w
poszczegolnych czesciach sprawozdania finansowego jest niezbedna przy sporzadzaniu
rachunku przeptywow pienieznych, gdyz jej brak wigze sie z mozliwoscig prezentacji

nieprawidtowych wartosci w tym sprawozdaniu.

Ryzyko wystgpienia bteddw w duzym stopniu zwigzane jest ze sposobem sporzadzania
rachunku przeptywéw pienieznych. Zgodnie z obowiazujacymi uregulowaniami?, rachunek
przeptywdw pienieznych moze by¢ sporzadzany metodg bezposrednig oraz posrednig. Metoda
bezposrednia polega na wykazywaniu podstawowych tytutdw wpltywdw i wydatkdéw
dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywdw pienieznych, a nastepnie
ich zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej. Informacje

finansowe niezbedne do jej zastosowania mozna uzyskac:

a) ze szczeg6towej ewidencji ksiegowej prowadzonej do kont $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow,

b) lub poprzez korygowanie wielkosci sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej o
zmiany stanu zobowigzan, naleznosci i zapaséw oraz innych pozycji niepienieznych lub
takich, ktérych efekt w postaci przeptywu sSrodkdow pienieznych zalicza sie do

dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej.

Z kolei metoda posrednia polega na tym, ze wynik dzalicza sie do wtasciwych rodzajéw
dziatalnosci (inwestycyjnej, finansowej). W praktyce wiec obie metody rdéznig sie jedynie
sposobem ustalania i prezentacji wielkosci ksztattujacych przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej natomiast metodyka ustalania i prezentacji przeptywow srodkéw

pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej oraz finansowej jest identyczna.

Bioragc pod uwage wymienione uwarunkowania, mozna stwierdzi¢, ze sporzadzanie
rachunku przeptywoéw pienieznych metoda bezposredniag oparta o zapisy szczegotowej
ewidencji prowadzonej do kont s$rodkéw pienieznych wigze sie z niewielkim ryzykiem
popetnienia btedow zwigzanych z niewlasciwym ujeciem skutkéw utraty wartosci aktywow.
Wynika to stad, Zze na owych kontach rejestrowane sg jedynie operacje i zdarzenia, ktére wigzg
sie z faktycznym przeptywem s$rodkéw pienieznych, a wiec bedg wykazywane w rachunku
przeptywdw pienieznych bez dodatkowych korekt. W praktyce jednak metoda bezposrednia
stosowana jest przez niewielkg liczbe jednostek, a jeszcze wiekszg rzadkoscig jest ewidencja
analityczna do kont $rodkow pienieznych umozliwiajaca uzyskanie informacji niezbednych do

sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych tgq metoda.

2 Wzory okreslone w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci, Krajowy standard rachunkowosci nr 1 ,,Rachunek
przeptywow pienieznych” oraz Miedzynarodowy standard rachunkowosci nr 7 ,Rachunek przeptywdw pienieznych”.
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Poniewaz wiekszo$¢ przedsiebiorstw sporzadza rachunek przeptywow pienieznych przy
zastosowaniu metody posredniej, temu wariantowi =zostang podporzadkowane dalsze
rozwazania. Jest to tym bardziej uzasadnione, ze z istotg tego wariantu - korektg sald
odpowiednich kont lub zmiany stanu tych kont o kwoty, ktére powinny wptywaé na inng
pozycje rachunku przeptywow pienieznych lub kwoty, ktére w ogodle nie sg zwigzane ze zmiang

stanu $rodkéw pienieznych - wigze sie zwiekszone ryzyko wystgpienia btedow.

Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

W pierwszej czesci rachunku przeptywow pienieznych sporzadzanego metoda posrednig
wynik finansowy netto okresu korygowany jest do wyniku ,kasowego”, tj. do wartosci
przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej. Obowigzkowymi korektami wyniku sg
m.in. zdarzenia o charakterze niepienieznym, do ktdrych nalezy zaliczy¢ odpisy aktualizujgce z

tytutu utraty wartosci.

Pierwszgq w kolejnosci pozycjg rachunku przeptywow pienieznych, przy ktérej moze
wystapi¢ potrzeba dokonania korekty ze wzgledu na odpisy aktualizujgce jest pozycja ,Zysk
(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej”, ktéra , oczyszcza” wynik finansowy netto z wptywu,
jaki ma na niego dziatalnos¢ inwestycyjna. W pozycji tej nalezy uwzgledni¢ m.in. dokonane w
danym okresie odpisy korygujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz krétkoterminowych aktywdéw finansowych®. W przypadku
wymienionych grup aktywdw trzeba jeszcze zwrdci¢ uwage, czy odpisy aktualizujgce zostaty
ujete wynikowo czy kapitatowo, poniewaz odpisy odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
nie wptywajq na wynik finansowy, w zwigzku z czym nie powinny by¢ wykazywane jako
korekta w tej pozycji. Korekty dokonuje sie tylko w odniesieniu do odpiséw ujetych jako koszty
okresu, a jej skutkiem jest zwiekszenie wyniku finansowego netto, co w konsekwencji prowadzi

do zwiekszenia wartosci przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej.

Kolejng pozycja, na ktorg wptyw moze miec utrata wartosci aktywow jest ,,Zmiana stanu
zapasOw”. Pozycja ta obrazuje wartos¢ przeptywow Srodkow pienieznych zwigzanych z
zakupem i sprzedaza zapasow. Jezeli jednostka w ciggu okresu sprawozdawczego zakupita
wiecej zapasow niz ich sprzedata, pozycja ta bedzie pomniejsza¢ wynik netto. Sytuacje takg
mogaq jednak znieksztatci¢, dokonane w danym roku obrotowym, odpisy aktualizujgce wartos¢
zapasOw, ktore zmniejszajg ich stan koncowy, jednak nie powodujg przeptywu srodkéw
pienieznych. Dlatego okreslenie wartosci zmiany stanu zapaséw nie moze odbywac sie poprzez
obliczenie rdéznicy wartosci bilansowych na koniec i poczatek okresu, poniewaz mogtoby to
skutkowa¢ nieprawidtowym ustaleniem faktycznej kwoty przeptywdéw srodkéw pienieznych
zwigzanych ze zmiang stanu zapaséw. Ustalajgc wartosc tej pozycji, nalezy bra¢ pod uwage

wartosci zapasow na koniec i poczatek okresu bez uwzglednienia odpisdéw aktualizujacych, a

3 Por. pkt 37 KSR 1.



wiec wartosci brutto. Same odpisy bedg natomiast uwzglednione jako niepieniezna korekta

zysku netto w pozycji ,Inne korekty”.

Identyczne korekty i ryzyko wystgpienia nieprawidtowosci zwigzane sg z pozycjq ,Zmiana
stanu naleznosci”. Podobnie jak przy zmianie stanu zapaséw, wzrost stanu naleznosci na
koniec okresu powoduje zmniejszenie wyniku netto w rachunku przeptywow pienieznych.
Ewentualne odpisy aktualizujgce moglyby wiec znieksztatca¢ wartos¢ zmiany tego stanu, jezeli
jego ustalenie odbywatoby sie drogg porownania stanu koncowego i poczatkowego z
uwzglednieniem odpiséw. Nie nalezy ich zatem bra¢ pod uwage natomiast nalezy wykazac¢ je w
pozycji ,Inne korekty”. W wyniku prawidtowych, opartych na wartosciach bilansowych brutto
(bez odpisdw aktualizujgcych), obliczen kwot zmiany stanu zapasow i naleznosci, uzyskuje sie
wartosci wiekszych wydatkow lub mniejszych wptywdw w porédwnaniu z ustaleniem poprzez

poréwnanie wartosci bilansowych netto.

Utrata wartosci aktywow moze réwniez wptywaé na pozycje ,Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych”, w ktérej uwzglednia sie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane w bilansie jako dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
Aktywa tego rodzaju, podobnie jak kazde inne, moga réwniez utraci¢ swojg wartos¢, w zwigzku
z czym dokonuje sie odpisu aktualizujacego®. Majac na uwadze prawidtowe ustalenie wartosci
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, warto$¢ zmiany stanu aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, nalezy ustala¢ podobnie jak warto$s¢ zmiany stanu
zapasow i naleznosci, a wiec w kwotach brutto, nie uwzgledniajacych odpiséw aktualizujacych.
Sprawg, na ktérg trzeba zwrdci¢ szczegdlng uwage jest to czy odpisy zostaty ujete wynikowo,
czy kapitatowo, poniewaz te pierwsze muszg by¢ uwzglednione takze w pozycji ,inne korekty”.
Odpisy ujete kapitalowo nie powodujg przeptywu sSrodkéw pienieznych, jak rowniez nie
ksztattujg wyniku netto, w zwigzku z czym nie majg powinny mie¢ wpltywu na rachunek

przeptywdw pienieznych.

Ostatnig pozycjq w czesci dotyczacej dziatalnosci operacyjnej, na ktorg duzy wptyw ma
utrata wartosci aktywow jest pozycja ,Inne korekty”. Wykazuje sie w niej te odpisy
aktualizujace, ktére nie byty brane pod uwage przy ustalaniu wartosci wczesniej omawianych
pozycji, a wiec odpisy korygujgace warto$¢ zapasow, naleznosci oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Wptywaja one ujemnie na wynik finansowy jednak maja
charakter niepieniezny - nie powodujg wyptywu Srodkow pienieznych. Z tego powodu muszg
by¢ wykazane jako korekta wyniku finansowego netto, oznaczajaca jego zwiekszenie, a tym

samym zwiekszenie wartosci przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Przeptywy pieniezne z dziatlalnosci inwestycyjnej i finansowej

4 Kwestie zwigzane z utratg wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego szczegétowo opisujg KSR 2
,Podatek dochodowy” oraz MSR 12 , Podatek dochodowy”.
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Sporzadzajac rachunek przeptywdw pienieznych nalezy pamieta¢, ze w czesciach
dotyczacych przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej nie wykazuje sie skutkdéw
tych zdarzen, ktére nie powodujg w jednostce przeptywu $rodkéw pienieznych®. Takie zmiany
moga by¢ spowodowane m.in. utratg wartosci aktywdw i zwigzanymi z nig odpisami
aktualizujgcymi. Jedli wiec w cigagu okresu sprawozdawczego dokonano takich odpisow,
poszczegolne pozycje rachunku przeptywow pienieznych w czesciach dotyczacych dziatalnosci

inwestycyjnej oraz finansowej powinny by¢ sporzadzane bez ich uwzglednienia.

Poniewaz jednak czesci rachunku przeptywdéw pienieznych dotyczace przeptywow srodkow
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej oraz finansowej sporzadzane sg zawsze metodg
bezposrednia, istnieje stosunkowo niewielkie ryzyko prezentacji nieprawidtowych wartosci,
zwigzane z dokonanymi odpisami aktualizujgcymi warto$¢ posiadanego majatku. Wynika to z
faktu, Ze odpowiednie dane finansowe pobierane sg zazwyczaj z kont, na ktére nie sq
odnoszone skutki utraty wartosci aktywow. Moze sie jednak zdarzy¢, ze ze wzgledu na
specyficzne rozwigzania systemu rachunkowosci, informacje potrzebne do sporzadzenia
rachunku przeptywow pienieznych oraz odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdédw gromadzone sg
w obrebie jednego konta. W takiej sytuacji ryzyko nieprawidtowosci znaczaco wzrasta i nalezy
uwaznie przeanalizowaé, jakie zdarzenia ksztattujg ogot informacji zgromadzonych na tym
koncie. Ma to na celu wytgczenie skutkow utraty wartosci aktywow, ktére nie mogg by¢ brane
pod uwage, gdyz nie wywotujg przeptywu srodkéw pienieznych. Warto$¢ poszczegolnych

pozycji powinna by¢ prezentowana tak, jakby zadnych odpiséw nie dokonywano.

Przyktad

Omawiane zagadnienia w sposéb uproszczony obrazuje ponizszy przyktad, w ktorym majac
na uwadze uwypuklenie mozliwych btedéw uwzgledniono jedynie te pozycje, w przypadku
ktorych odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zwiekszajg ryzyko prezentacji
nieprawidtowych wartosci. Zmniejszenie wartosci poszczegdlnych grup aktywdédw w bilansie
przedsiebiorstwa na koniec okresu wynika z dokonanych odpiséw aktualizujgcych ujetych jako

koszty okresu. Stan srodkéw pienieznych nie ulegt zmianie.

AKTYWA BO | BZ PASYWA BO | BZ

Srodki trwate 100| 80
Pasywa 200|160

Aktywa z tytutu

odr. pod. doch. 105
Zapasy 40 | 30

w tym wynik netto 0 -40
Naleznosci 50 | 45

Zrédio: Opracowanie wiasne.
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Ponizsza tabela przedstawia cze$¢ rachunku przeptywdéw pienieznych dotyczaca
dziatalnosci operacyjnej. W kolumnie ,Wartosci btedne” przedstawiono kwoty, przy ktérych

ustalaniu nie uwzgledniono wptywu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow.

Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Wartoséci prawidtowe Wartoséci btedne

I. Zysk (strata) netto - 40 - 40
II. Korekty razem + 40 + 20
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej + 20 0
6. Zmiana stanu zapasow 0 + 10
7. Zmiana stanu naleznosci 0 +5
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 +5
10. Inne korekty + 20 0
IT1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1I) 0 -20

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Poréwnanie wartosci przedstawionych powyzej potwierdza teze, ze odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci aktywow moga by¢ powodem wykazywania nieprawidtowych wartosci w
poszczegolnych pozycjach rachunku przeptywow pienieznych. Konsekwencje tego faktu moga
jednak wykraczac poza sfere samej poprawnosci tej czeéci sprawozdania finansowego, co jest

zwigzane z interpretacjg otrzymanych wynikow.

W przypadku ,wartosci btednych”, uzytkownik sprawozdania finansowego moze sadzi¢ ze
ujemne przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wynikajq jedynie ze
zwiekszenia stanu zapasow, naleznosci oraz rozliczen miedzyokresowych, co same w sobie nie
jest zjawiskiem budzacym jaki$ szczegdlny niepokdj. W rzeczywistosci jednak zaden przeptyw
nie miat miejsca, poniewaz na strate ztozyly sie jedynie zdarzenia niepieniezne, ktére z kolei
mogq sugerowac istnienie réznego rodzaju barier w dalszym rozwoju i dziatalnosci. Uwazny
odbiorca informacji, moze w tym miejscu zaczaé sie zastanawiaé, czy przedstawienie
nieprawidtowych danych nie jest celowym dziataniem jednostki, majacym na celu
wprowadzenie w biad adresatow sprawozdania finansowego. Reakcja bedzie oczywiscie zalezet
od wielu réznych czynnikdw, w tym gtédwnie istotnosci btedéow oraz relacji miedzy
uzytkownikiem sprawozdania a jednostkg, co jednak nie zmienia faktu, ze niezamierzone btedy

moga by¢ powodem negatywnych reakcji ze strony otoczenia jednostki.



